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Las claves del mes

Indicadores principales

-4,6% -0,3% -5,7% 40,8%

Variacién interanual Variacién mensual Variacién acumulada Utilizacién de la capacidad
Produccién metaltrgica Produccién metaldrgica  Produccién metaldrgica instalada
Nueva caida en términos Achicamiento del mercado
mensuales

A diferencia de meses anteriores, la
contraccion simulténea de
importaciones y produccién nacional
sugiere ahora un achicamiento del
mercado total: la demanda agregada
& se reduce y alcanza tanto a la oferta
doméstica como a la extranjera, en un
contexto de capacidad utilizada en

indice de produccién metallrgica — Serie desestacionalizada
95

S 85 minimos historicos.
1l
o
S 80
EXpGCtCltIVCIS
75
La mayoria de las empresas no
70 espera cambios en su produccion
QY2QIIIIITILLRLRILEELRES para los préximos tres meses. En
5 §7§ 2885 §§ 28385 §,§ £885 un contexto de bajos niveles de

actividad, predomina la cautela

Desempeno por sectores metallrgicos

Variaciones interanuales junio

_ 3,6% Maquinaria agricola

-25% G Autopartes
-3,1% _ Equipos y aparatos eléctricos
Promedio metaldrgico
2,67 I g 9
~4,57 I @) eauipamiento medico
~50% I pienes de capital
L —— (@) carrocerias y remolaues
~90% I Otros productos de metal
~9.47 I Fundicion
-12% -10% -8% -6% -4% -2% 0% 2% 4% 6%

Fuente: Estudios Econémicos ADIMRA en base a relevamientos propios Informe de actividad metallrgica 3
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Nivel general de actividad

Produccién, utilizacién de la capacidad instalada y empleo

-4,6% -0,3% -5,7% 40,8%

Variacion interanual Variaciéon mensual Variaciéon acumulada Utilizacion de la capacidad
Produccién metaldrgica Produccién metaldrgica  Produccién metalirgica instalada
Nueva caida en la produccion Uso de la capacidad instalada
methOrgicq continda en niveles muy bajos

. 5 o Utilizacién de la capacidad instalada
Indice de produccion metaldrgica
60%

Original === Desestacionalizada
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La utilizacion de la capacidad instalada
(ucl) durante junio fue de 40,8%,
registrando una caida de 5,1 puntos
porcentuales con respecto al mismo
periodo del ano previo. De esta manera,
En junio, la produccion metallrgica se encuentra en uno de sus niveles mads
registrd una variacion interanual de -4,6% bajos en términos historicos.

y una caida de -0,3% con respecto al mes

pasado. De esta manera, acumula una

contraccion de -5,7% durante el 2026.

50

jun-18
feb-19
oct-19
jun-20
feb-21
oct-21
jun-22

feb-23
oct-23
jun-24
feb-25
oct-25
jun-26

Nivel de empleo

100
La desaceleracion de la 95
caida mensual (-0,3%) no
alcanza para hablar de un o
cambio de tendencia. La

=100

2015

85

produccion continda por B 8IJIJIJI88EE .Y
debajo de 2025, acumula una 8525852583583
bajade 57% enelanoy o
opera con una utilizaciéon de En/terr.nlnos de empleo, 0se observa una

. . caida interanual de -2,3% y una
|q COpOC‘Id(:JC‘l instalada er? disminucion de -0,2% con respecto al mes
niveles historicamente bajos pasado.

Fuente: Estudios Econémicos ADIMRA en base a relevamientos propios Informe de actividad metallrgica 4
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Analisis sectorial

¢Qué sucede con los sectores que componen el entramado metaldrgico?

Caidas generalizadas

sectoriales

Nota: el primer valor corresponde a la variacion interanual y
el segundo corresponde a la variaciéon acumulada de los
Ultimos 6 meses
. . 5%
Pérdida de impulso

3%

1%

-15% -10% -5%

b -1%
Carrocerias, remolques
y semirremolques
-6,7%

-0,9%

Autopartes
-2,8%
-4,4%

Equipamiento médico

-3%

-4,8% °
-5,8% 59
Promedio
metalargico Y Q
-4,6%
-5,9% Equiposyupur_q}g}os
[ eléctricos

-31%

Bienes de capital
-5,6%

-5,9%
-6,5% -9%
Otros productos
de metal
-9,0%

-7.3% -1%

Fundicion
¢ -9,4%
-131%

-13%

Contraccién persistente
-15%

Variacion interanual junio 26

0%

Expansién

5%

Magquinaria
agricola
3,6%
-1,3%

Rebote
incipiente

Contraccidn persistente: concentra la mayoria de

los sectores y explica la caida del nivel general

Pérdida de impulso: sectores que perdieron impulso

y muestran senales negativas en los Ultimos meses

Rebote incipiente: rubros que muestran un pequefno
rebote en la actividad luego de un periodo de caida

Expansién: sectores que acumulan un aumento

interanual en el mes y una trayectoria promedio

positiva en los Ultimos 6 meses

Fuente: Estudios Econdmicos ADIMRA en base a relevamientos propios

L

Q La clave del mes
7 de 8 sectores con caidas
interanuales en junio

Andlisis por cadena de valor

Variaciones interanuales de la produccién segin cadena de
valor

Agricola -2,4% N

Alimentos y bebidas -41% I
Energia Eléctrica -45% I
Promedio metalldrgico -46% NN
Minero -59% NI

Petréleo y gas -61% NG
Automotriz -6,3% NN
Construccion -71% _

Consumo final

-0,8% I

-15% -10% -5% 0%
La produccion de las empresas
metallrgicas vinculadas a distintas
cadenas de valor mostré un
desemperio negativo generalizado.
Todas las cadenas relevadas

registraron caidas interanuales, en linea
con el retroceso del promedio

metalrgico (-4,6%).

Las contracciones mds acotadas se
observaron en agroindustria (-2,4%) y
alimenticio (—4,1% , seguidas por energia
eléctrica (-4,5%), que se ubicaron por
debajo del promedio general del sector.

Las mayores caidas se observaron en
empresas vinculadas a construccion (-
7)%) y consumo final (-9,8%), esta ultima
con el retroceso mas pronunciado del
mes. Mineria (-5,9%), petroleo y gas (-
6,1%) y automotriz (-6,3%) también se
ubicaron por encima del promedio.

Informe de actividad metallrgica 5
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Actividad metalirgica provincial

La actividad metaldrgica en las principales provincias del entramado

LY

Principales provincias metalargicas — (Y La clave del mes

Variaciones interanuales =
Las provincias analizadas concentran mas del 90%
de la produccidén metaldrgica nacional y todas
exhiben variaciones interanuales negativas durante
el mes

La caida se extiende en todo el territorio

-57%
' Coérdoba o
-5,6%
’ Buenos Aires ()
-4,5%
‘ Entre Rios ®
-32%
Mendoza o
-12%
Santa Fe o

La caida de la actividad se extendid a las
principales provincias metaldrgicas,
aunqgue con distinta intensidad. Cordoba
registrd en junio el retroceso mas
pronunciado entre las provincias
analizadas (-5,7%).

Buenos Aires (-5,6%) continud en terreno
negativo, con bajas generalizadas en
fundicion, forja de metal y bienes de
capital.

Entre Rios (-4,5%) profundizé su
contraccion, principalmente por la caida
en bienes de capital, mientras que
Mendoza (-3,2%) registré una caida
moderada.

Santa Fe (-1,2%) fue la provincia con la
baja mdas acotada entre las analizadas,
sostenida por una recuperacion parcial

Menor caida I Vo caida en maqguinaria agricola que compenso
caidas en otros rubros.

Fuente: Estudios Econémicos ADIMRA en base a relevamientos propios Informe de actividad metallrgica 6
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Comercio exterior

Evolucién reciente de las importaciones y exportaciones de productos metaldrgicos

Nota: los valores corresponden a mayo, dltimo dato disponible en INDEC.

Importaciones Exportaciones

o )

V) -25,1% v -13,5% ) 33,9% T 9,8%

var. interanual var. acumulada var. interanual var. acumulada
En mayo, las importaciones metallrgicas cayeron En mayo, las exportaciones metaldrgicas
25,1% interanual y acumulan una baja de 13,5% en alcanzaron 464 millones de ddlares, con una
el ano. suba interanual de 33,9%.
La caida interanual se explica principalmente por El crecimiento estuvo explicado, en gran medida,
menores compras de bienes de capital y sus por una operacion puntual dentro del segmento
partes, y equipos y aparatos eléctricos. de productos metdlicos no ferrosos. Al excluir esa

operacion, las exportaciones habrian registrado
una variaciéon interanual de 9,1%.
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En mayo las importaciones registraron una fuerte caida interanual y acumulan una baja
de 13,5% en el afo. A diferencia de meses anteriores, la contracciéon simultdnea de
importaciones y produccién nacional sugiere ahora un achicamiento del mercado total:
la demanda agregada se reduce y alcanza tanto a la oferta doméstica como a la

extranjera, en un contexto de capacidad utilizada en minimos histéricos y sin sefiales de
recuperacion.

Fuente: Estudios Econémicos ADIMRA en base a INDEC y relevamientos propios Informe de actividad metallrgica 7
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Expectativas empresarias

Qué esperan las empresas para los proximos tres meses

Predomina la cautela en las expectativas de produccién
para los préximos tres meses

Neto de expectativas de produccién

El gréfico mide la diferencia entre las empresas que indicaron esperar un aumento en su produccién y las que esperan una reduccién, sin considerar a
aquellas que no esperan cambios.

— Neto Sin cambios (eje der.)
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w w "

Las expectativas empresarias muestran un deterioro incipiente. Si bien el neto se mantiene en
terreno positivo, se redujo respecto de meses anteriores y la distribucion de respuestas se movid
hacia los extremos: cayo la proporcién de empresas que no espera cambios (45,1%) y aumento
la que anticipa una disminucion sustancial de su produccion (7,8%, contra 14% el mes previo). A
su vez, ninguna firma espera un aumento significativo. En un contexto de baja actividad y un
mercado interno que se achica, las expectativas contindan reflejando un escenario de
estancamiento y cautela.

Fuente: Estudios Econémicos ADIMRA en base a relevamientos propios Informe de actividad metallrgica 8
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Aspectos metodologicos

La principal fuente de informacidn de este documento es la Encuesta de Actividad
Econémica Metalurgica de ADIMRA, que se realiza mensualmente a empresas del sector. A
partir de las respuestas recibidas, se calculan los distintos indices e indicadores que se
presentan en el informe.

En el caso del indice de produccion, se aplica una ponderacion triple que considera el
peso provincial, el peso sectorial y el tamano de la empresa.

Para el ajuste estacional del indice se utiliza el moédulo X11 del programa X-13ARIMA-SEATS
(US Census Bureau), que estima la estacionalidad mediante promedios moviles aplicados
de forma sucesiva e iterativa. Este modelo permite identificar vy filtrar fluctuaciones tipicas
de cada mes, como factores climdticos, feriados mobviles o variaciones en la actividad
segun los dias de la semana.

Debido a las caracteristicas de este método, los valores estimados pueden sufrir
modificaciones cuando se incorporan nuevos datos a la serie original, 1o que puede
generar revisiones y ajustes en |os valores ya publicados.

Los datos de exportaciones pueden experimentar ajustes mensuales debido al método de
estimacion empleado y a las restricciones impuestas por el secreto estadistico del INDEC.
Por otro lado, los valores de las importaciones se expresan en toneladas para neutralizar el
efecto precio, algo que no resulta posible aplicar a las exportaciones por las limitaciones
mencionadas.

Informe de actividad metallrgica 9
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